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RELAZIONE INTERMEDIA SULLA GESTIONE
GRUPPO LOTTOMATICA

Lottomatica Group S.p.Ae l'operatore leader mondiale nel settore delleterigt in termini di raccolta
complessiva e, tramite la propria controllata GTECétporation, & uno dei principali fornitori di saloni
tecnologiche per Lotterie e per giochi a livellond@le. Obiettivo del Gruppo Lottomatica e queliessere
operatore e principale fornitore nel mondo di téogi@ per il mercato dei giochi, attraverso la iizazione di
prodotti e servizbest-in-classmantenendo un impegno d’integrita, responsatdlitéeazione di valore per gli
azionisti, ai piu alti livelli. Lottomatica Group guotata alla Borsa Valori di Milano con il simbdlbTO” e
con il simbolo LTTOY " nel programma Sponsored Level 1 American DepopsiReceipt (ADR) sul mercato
over-the-countedegli Stati Uniti.

In questo documento, i termini "Lottomatica” o ‘$acieta" si riferiscono a Lottomatica Group S.p(a.
controllante) e le sue controllate escluso GTECHKermine "GTECH" si riferisce a GTECH Corporatied
alle sue controllate, e la parola "il Gruppo",ifg@risce a Lottomatica Group S.p.A. ed a tutteule sontrollate.

Il Gruppo € attivo nel mercato regolamentato delcgj rappresentato da Lotterie online, istantanee e
tradizionali, concorsi pronostici, scommesse difa@ore ed a quota fissa, apparecchi da intriatemto (c.d.
new slot) e giochi interattivi (c.d. skill games).

Lottomatica, la principale societa operativa itadialel Gruppo, ha sviluppato una vasta rete digivio online,
in real-time in Italia, con circa 251.700 terminalicirca 114.300 punti vendita (inclusi circa 3I03punti

vendita presso i quali Lottomatica Group offre eselamente Servizi di Processing a terzi), tratabaccai,
bar, benzinai, giornalai e punti di ristoro autadadi. Dal 1993, Lottomatica € il concessionaridwesvo per la
gestione del Gioco del Lotto. Dal 2004, Lottomaticih concessionario esclusivo per la gestioneedaitterie
istantanee e tradizionali, un’area che negli ulémini ha registrato per la Societa una crescitaiderevole.
Nel 2006 Lottomatica ha ricevuto I'autorizzaziorla distribuzione delle Lotterie istantanee onlihel 2007
Lottomatica ha avviato la raccolta delle scommeagsgtive a quota fissa e concorsi pronostici agfrsw una
propria rete di punti di vendita dedicati. Dal 208 a Dicembre 2007, Lottomatica & stato uno tcei
concessionari per la gestione dei concorsi praciagiortivi. Ai fini di sviluppare ulteriormente ihercato
italiano delle scommesse sportive/giochi intergtti@ Societa continua ad acquisire ulteriori nugwinti

vendita. Al 30 Giugno 2010 erano operativi 1.698tpvendita.

GTECH é l'operatore leader a livello mondiale nettare dei sistemi di processing ad alta sicurgerale
Lotterie online, con attivita in 50 paesi in tuitomondo. GTECH progetta, vende e gestisce una gamm
completa di terminali per punti vendita abilitallaagestione delle Lotterie e collegati elettronieante ad un
sistema centralizzato che svolge il ruolo d’intediago tra i punti vendita, dove si effettuano iagele
transazioni, e le autorita competenti in materid_aliterie. Attualmente GTECH gestisce e forniscaesni
centrali, terminali e servizi, a 24 delle 44 adtocompetenti per le Lotterie negli Stati Uniti, b1 Enti
regolatori delle Lotterie non statunitensi.

Il Gruppo opera nel settore di mercato degli appdnieda intrattenimento (Amusement with prices, AWP
tramite la controllata italiana Lottomatica Videbl®ete, tramite la sua controllata canadese Spielo
Manufacturing, ULC (“Spielo”), uno dei principalbnitori di terminali per Videolotterie, prodottolbegati e
servizi all'industria del gioco, e tramite il Grupgtronic (“Atronic”). Lottomatica Videolot Rete gisce nel
proprio network apparecchi da intrattenimento. Aizpfornitore leader di Videolotterie in Europasia ed
America Latina, vanta una solida presenza negti Btati ed € concessionaria in circa 205 giurigafiz in

tutto il mondo.

Tramite la divisione GTECH G2, costituita dalle toflate Finsoft, Boss Media e St. Minver, il Grapp
fornisce tecnologie, giochi ed una serie complétaedvizi e-commerce per il mercato regolamentagied
lotterie, scommesse sportive e giochi online.
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Inoltre, il Gruppo ha investito sulla propria cortereza nel campo della distribuzione e del procgsdéile
transazioni al fine di ampliare le proprie attiviladi fuori delle Lotterie e fornisce altresiratterso la propria
rete mondiale, servizi commerciali.

Ai fini gestionali, i segmenti operativi del Grupgono organizzati e gestiti separatamente in fuezitella
natura dei prodotti offerti e dei servizi resi, cogni segmento rappresentativo di un’unita strategli
business.

Attualmente i settori oggetto d'informativa del @po sono i seguenti:

» il settore delle Operazioni Italiane opera e fareisina gamma completa di servizi per giochi, tia cu
lotterie tradizionali, istantanee ed online, gradtainci, scommesse sportivgaming machinesskill
gamesinterattivi e transazioni commerciali non legdte ktterie;

» il settore di Lotterie GTECH opera e fornisce umangha completa di servizi, tecnologie e prodotti per
Lotterie online, istantanee e tradizionali autatezdallo Stato;

» il settore delle Soluzioni di Gioco gestisce e f&ra soluzioni, prodotti, e servizi ai terminalr pe AWP e
sistemi per il mercato regolamentato, slot machimdindri meccanici tradizionali, video e sistepar il
mercato commerciale dei giochi; e

» il settore GTECH G2 offre prodotti e servizi d'iatienimento multi-canale inclusi scommesse, l@teri
bingo, poker, casind e quick games, nonché solupienl’elaborazione di operazioni in tempo reale e
sistemi informatici per il mercato delle scommegartive.

Al 30 Giugno 2010, il Gruppo é attivo in oltre 58gsi dei sei continenti, e possiede una forza ¢epari a
7.770 dipendenti.

Per ulteriori informazioni sul Gruppo si pregaaali fiferimento al sito web:

www.lottomaticagroup.com
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ANALISI DELL’ANDAMENTO ECONOMICO E FINANZIARIO

PREMESSA

La seguente analisi operativa e finanziaria viemeifa quale supplemento al bilancio ed alle nemieative
e deve essere letta congiuntamente a tale documento

Nel complesso il Gruppo ha avuto un ottimo secotritoestre. | ricavi sono incrementati dell’11%,
'EBITDA é cresciuto del 5% e il risultato netto @&mentato del 37% rispetto allo stesso periodo
dell'esercizio 2009. L'Utile per azione e passatb€D,15 ad €0,21 registrando un incremento del 40%
rispetto allo stesso periodo dell’'esercizio preceele

| risultati del Gruppo beneficiano delle operazidnriduzione costi svolte sin dalla fine dell’esiero 2009.
Inoltre la capacita del Gruppo di reagire alle matiecondizioni del mercato, in particolare in l&lnonché
di gestire adeguatamente le spese, ha avvantadg@ecdormancelel Gruppo.

La conversione delle poste in valuta estera favaeskia avuto un impatto positivo in quanto il Gragm
una sorta di copertura naturale dalle variazionitdssi di cambio per via della sua presenza ito tilit
mondo. Inoltre la Societa ha intrapreso alcuneititper ridurre I'esposizione finanziaria.

Rispetto al primo trimestre 2010 fmerformancedel Gruppo € molto migliorata. Tutti i settori oggvi
hanno riportato una crescita dei ricavi nel cors gecondo trimestre rispetto allo stesso periodo
dell'esercizio 2009.

Le Operazioni Italiane sono cresciute oltre il 5#mgpalmente per effetto deligaming machines delle
scommesse sportive. Le Scommesse Sportive in ltahao beneficiato dal Campionato Mondiale di @alci
la raccolta delle scommesse sportive a quota fisseesciuta di oltre il 7% rispetto allo stessoiquiy
dell'esercizio 2009 ed payout che erano particolarmente alti nel corso del prinmestre 2010, hanno
confermato i livelli previsti per il secondo trinies2010.

| ricavi generati dalle gming machinesono aumentati del 39% nel secondo trimestre 2040etto allo
stesso periodo dell’'esercizio 2009. Il Gruppo Héoraato la sua presenza ksdernel mercato delle AWP
in Italia grazie allo sviluppo costante della gesé diretta delle macchine da gioco. Nel mese dlibi2010

il Gruppo ha aperto il primo punto di gioco di Vald.ottery Terminal in Italia. La Societa prevede,
attraverso l'installazione dei 10.761 Video Lottdmgrminal, per i quali ha acquistato i diritti dSitallazione,
un forte sviluppo in questo mercato che sara traenper la crescita del Gruppo. L'attuale struttdedie
varie societa del Gruppo Lottomatica & stata defiobn I'obiettivo di integrare e trarre vantaggialle
conoscenze e competenze combinate presenti nelfimzpzione. Cio al fine di affrontare al meglio le
opportunita dei vari mercati. E' cid che succedeltalia nei settori delleGaming machinee servizi
interattivi, dove grazie all'appoggio delle Soluziali Gioco e G2 di GTECH, le Operazioni Italiane s
distinguono dagli altri competitors.

| ricavi generati dalle Lotterie di GTECH sono aies oltre il 20% nel secondo trimestre 2010 rispallo
stesso periodo del precedente esercizio per viaa®lento del 12% dei ricavi da servizi ed all'aurtee
significativo nelle vendite di prodotti.

Il cross-sellingdi due giochi con montepremi, PowerBall e Megalibfils, negli Stati Uniti ha iniziato ad
avere un impatto positivo sui clienti delle Loteedi GTECH. Molti Stati stanno avviando solo adeleso
attivitd promozionali, ma nonostante cio si raveisaniglioramenti continui.
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GTECH si e aggiudicata alcuni contratti importarel settore delle Lotterie: in Polonia, dove i stichanno
espresso la volonta di espandere nei servizi coniatiee giochi interattivi, ed in Kentucky doveGlruppo e
presente da tempo.

La Lotteria di California, per la quale il cont@té stato prorogato per ulteriori 5 anni fino all20sta
implementando i vari cambiamenti neayoutrecentemente autorizzati. Si prevede che gra@enalova
flessibilita la Lotteria di California cresceraaggiungera le lotterie piu proficue del mondo.

In Spagna il Gruppo ha lanciato una nuova lotteripartnership con ONCE. L’accordo con ONCE rende
GTECH essenzialmente il gestore della nuova reletidirie. La rete di vendita comprendeva circé8.8d

e cresciuta fino a 5.800 punti vendita e si prevdideddoppiare il numero di punti vendita nel codei
prossimi 18 mesi.

Nel settore delle Soluzioni di Gioco, la contralapielo ha vinto nuovi contratti per la fornitutaun
sistema centrale di monitoraggigaming machinelettroniche in Argentina.

Infine, il settore GTECH G2 sta collaborando cotolterie canadesi che stanno per lanciare laret® di
poker, la quale € molto promettente. Inoltre, citneesempio importante della penetrazione delterietnei
settori interattivi in America del Nord. Nel segoGTECH G2 stanno avvenendo molti cambiamenti ¢ausa
sia dall'evoluzione regolamentare in Europa, chiadaresumibile apertura della raccolta interatthe
mercato statunitense.

Di seguito sono presentati i principali indicatdell’andamento del Gruppo (migliaia di euro, ezt
importi relativi alle azioni).

Trimestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Ricavi 574.519 516.403 58.116 11,3
EBITDA 200.000 191.007 8.993 4.7
Risultato operativo 110.398 106.102 4.296 40
EBIT 124.540 92.772 31.768 34,2
Risultato netto 45.665 33.377 12.288 36,8
Utile diluito per azione €021 €0,15 € 0,06 40,0
Semestre chiuso al

30 Giugn« Variazion
(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Ricavi 1.119.167 1.098.650 20.517 19
EBITDA 397.337 430.560 (33.223) (7,7)
Risultato operativo 228.488 261.299 (32.811) (12,6)
EBIT 242.503 258.280 (15.777) (6,1)
Risultato netto 87.003 119.186 (32.183) (27,0)
Utile diluito per azione € 0,38 € 0,63 € (0,25) (39,7)

L'EBITDA presenta un incremento del 4,7% nel seaonrimestre dell'esercizio 2010 rispetto al
corrispondente periodo dell'esercizio precedergeydriazione € dovuta all’effetto combinato deiissagi
fattori: crescita dei ricavi nei settori legatiealscommesse Sportive@aming Machindn lItalia; impatto
delle iniziative di riduzione costi avviate nel sordel quarto trimestre 2009; indebolimento detieu
rispetto al dollaro, tale variazione & parzialmeriepensata da una diminuzione di ricavi di settegata
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alle Lotterie in Italia. Complessivamente, ricad &BITDA generati dalle Operazioni Italiane sono
aumentati, rispettivamente, del 5,3% e 4% rispattostesso periodo del 2009.

L'EBITDA presenta un decremento del 7,7% nel catebprimo semestre 2010 rispetto al corrispondente
periodo dell’esercizio precedente principalmentegifetto della diminuzione dei ricavi generati dattore
legato alle Lotterie in Italia, I'impatto dei camalonenti nel portafoglio contrattuale negli Stati teil'alta
percentuale di payout delle Scommesse Sportivelia, parzialmente compensati da una crescitaicesti
generati dal settore del®@aming Machingdall'impatto della riduzione dei costi iniziatalmquarto trimestre
dell’esercizio 2009 e dell'indebolimento dell’ewispetto al dollaro.

EBITDA ED EBIT

EBITDA ed EBIT sono considerati indicatori alterinatli performance, ma non sono misure definitbase
agli International Financial Reporting Standards (“IFRB& possono quindi non tenere conto dei requisiti
disposti dagli IFRS in termini di rilevazione, vidaione e presentazionRiteniamo che EBITDA ed EBIT
aiutino a spiegare i cambiamenti delle performamperative e forniscano utili informazioni in meriala
capacita di gestire I'indebitamento e sono comumgenatilizzati dagli analisti ed investitori deltsee del
gioco, quali indicatori di performance. EBITDA edBH non devono essere considerati alternativi al
risultato operativo quali indicatori delle nostrerformance o ai flussi di cassa come misura digjladita.

Per come definiti, EBITDA ed EBIT potrebbero nose&® comparabili con i medesimi indicatori utilizza
da altre societa.

La composizione del’EBITDA e dell’EBIT € la seguen
Trimestre chiuso al

30 Giugno Variazioni

(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Risultato operativo 110.398 106.102 8.29 4,0
Ammqrtgmento immobilizzazioni 60.976 60.426 550 0.9
materiali
Ammortz_;lm_ento immobilizzazioni 25 030 23711 1319 56
immateriali
Impairment 2.148 57 2.091 >200,0
Altro 1.448 711 737 103,7

EBITDA 200.000 191.007 8.993 47
Risultato operativo 110.398 106.102 .29 4.0
Risultato delle societa consolidate con il .
metodo del Patrimonio Netto (104) (760) 656 86,2
Altri proventi 353 307 46 15,(
Altri oneri (1.595) (852) (743) (87,2)
Utili (perdite) nette su cambi 15.488 (12.025) 27.513 >200,0

EBIT 124.540 92.772 31.768 34,z
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Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Risultato operativo 228.488 261.299 (32)8 (12,6)
Ammc_)rtgmento immobilizzazioni 118.156 120.134 (1.978) (1.6)
materiali
Ammortgm_ento immobilizzazioni 46.759 48.388 (1.629) 13.4
immateriali
Impairment 2.148 57 2.091 >200,C
Altro 1.786 682 1.104 161,¢
EBITDA 397.337 430.560 (33.223) (7,7)
Risultato operativo 228.488 261.299 (32)8 (12,6)
Risultato delle societa consolidate con il .
metodo del Patrimonio Netto (205) (1.033) 828 80,2
Altri proventi 657 811 (154) (29,0)
Altri oneri (2.838) (1.952) (886) (45,4)
Utili (perdite) nette su cambi 16.401 (845) 17.246 >200,C
EBIT 242 .503 258.280 (15.777) (6,1)

10
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CONFRONTO TRA | TRE MESI CHIUSI AL 30 GIUGNO 20ED AL 30 GIUGNO 2009

| ricavi consolidati relativi ai tre mesi chiusi a0 Giugno 2010 sono aumentati dell'11,3% rispeittre
mesi chiusi al 30 Giugno 2009, come dettagliataladsb, per settore operativo, nella seguente kabel

Trimestre chiuso

30 Giugnt Variazion

(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Operazioni Italian 290.691 276.02¢ 14.67: 5
Lotterie GTECFH 229.83¢ 190.79¢ 39.04( 20,5
Soluzioni di Giocc 36.44¢ 33.332 3.11¢ 9,
GTECH G 18.35¢ 17.092 1.26¢ 7,
575.33¢ 517.24¢ 58.09: 11,2
Eliminazione dei ricavi intercompa (894 (92C 2¢ 2,€
Applicazione del metodo dellacquisid) 75 77 2 (2,6)
Ricavi totali 574.519 516.403 58.116 11,3

(a) Rappresenta le immobilizzazioni materiali e immiateacquisite in relazione all’acquisizione di GTH, avvenuta
ad Agosto 2006.

Settore Operazioni Italiane
| ricavi consolidati generati da Lottomatica pesettore Operazioni Italiane, sono cosi costituiti:

Trimestre chiuso al

30 Giugno Variazioni

(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Lotto 77.353 91.707 (14.354) (15,7)
Lotterie Istantanee 81.964 82.063 (99) (0,2)
Altro 547 739 (192) (26,0)

Lotterie 159.864 174.509 (14.645) (8,4)
Scommesse sportive 42.444 32.921 9.523 28,9
Gaming Machine 50.903 36.704 14.199 38,7
Servizi Interattivi 12.599 9.047 3.552 39,3
Servizi Commerciali 24.887 22.843 2.044 8,9

Ricavi complessivi 290.697 276.024 14.673 5,3

Il settore delle Operazioni Italiane include tutée attivita relative alle concessioni italiane, lirse le
concessioni esclusive (lotterie) e le concessionitimprovider (scommesse sportive, giochi pronastic
scommesse ippiche, slot machines, e c.d. skill garome Poker online, nonché transazioni commeruiatli
legate alle lotterie).

| ricavi operativi del settore Operazioni Italiaseno generati in gran parte dalla concessione dib Lin
base alla quale Lottomatica gestisce tutte leittsonnesse al ciclo di gioco, quali, a titolosgmpio, la
raccolta delle giocate, il pagamento dei premgdatione della contabilita e di altre funzioni dick office,

la gestione della pubblicita e delle attivita pramonali, la gestione della rete di trasmissioné eakei centri
d’elaborazione, la formazione del personale, I&esiza clienti e la fornitura dei materiali neceisalegioco.

| ricavi generati sono rappresentati da un aggita saccolta, che per il Gioco del Lotto diminuisce
proporzionalmente all’aumento della raccolta stesahzzata nel corso dell’anno.

11
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Un’analisi dettagliata dell'andamento dei prodofferti e dei servizi resi nel’'ambito del settddperazioni
Italiane relativamente ai tre mesi chiusi al 30 ggioi 2010 rispetto allo stesso periodo dell'annasg,oe
riportata di seguito.

Lotto
| ricavi generati dal Gioco del Lotto sono diminuel 15,7% per effetto della diminuzione nellaaaita,

cosi come evidenziato nella tabella di seguitortgia.

Trimestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(milioni di euro) 2010 2009 Raccolta %
Raccoltacore 1.043,8 1.139,5 (95,7) (8,4)
Raccolta su numeri ritardatari 155,1 2810 (125,9) (44,8)
1.198,9 1.420,5 (221,6) (15,6)

Lotterie istantanee
| ricavi relativi alle Lotterie istantanee al 30ugho 2010 sono paragonabili con i ricavi per lesbeperiodo
dellanno precedente. La diminuzione della raccattari ad €22,2 milioni, € dovuta principalmenté al
diminuzione nelle vendite dei biglietti da €10.

Trimestre chiuso al

30 Giugno
2010 2009 Variazioni Variazioni ¢
Totale biglietti venduti (in milioni) 615,9 618,7 (2.8 (0,5)
Totale vendite (milioni di euro) € 23436 €2.3658 (€22,2) (0,9)
Prezzo medio di vendita €381 € 3,82 (€0,01) (0,3

Scommesse Sportive
| ricavi relativi alle scommesse sportive sono @meentati del 28,9% rispetto allo stesso periodo

dell'esercizio precedente, tale variazione € phrmate compensata dadayout particolarmente alto
registrato nei primi tre mesi del 2010 rispett@ atesso periodo dell’esercizio 2009, cosi comdesdiato
nella tabella di seguito riportata, Al 30 Giugndl@da quota di mercato, in termini di raccolta céespiva,
e stata pari al 20,6% con operativi 1.224 puntiditarper le scommesse a quota fissa e 475 purditeeper
i concorsi pronostici.

Trimestre chiuso

30 Giugno Variazioni
(in milioni di euro) 2010 2009 Raccolta %
Raccolta Scommesse Sportive a quota fissa 228,5 2130 15,5 73
Raccolta Concorsi Pronostici 228 29,2 (6,4 (21,9)
251,3 2422 9,1 3,8

Gaming Machine

| ricavi generati dallé&saming Machinesono aumentati del 38,7% rispetto allo stessamgderdell’esercizio
precedente, a seguito del’aumento nel numero dPAWitamente all'aumento nella raccolta, pari a02€a
milioni, cosi come evidenziato nella tabella diegriportata:
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Trimestre chiuso .

30 Giugno Variazioni
(in milioni) 2010 2009 Ammontare %
Raccolta AWP (in milioni) € 1.132,6 € 1.030,0 € 102,6 10,0
Macchine AWP installate (alla fine di Giugno) 53.614 51.449 2.165 4,2

Servizi Interattivi
| ricavi generati dai Servizi Interattivi sono aumtetti del 39,3% principalmente per effetto dell’anto

negli altri giochi online (quali backgammon e blgak), cosi come evidenziato nella tabella di segui

riportata.
Trimestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(in milioni di euro) 2010 2009 Raccolta %
Raccolta Poker online 849 86,5 (1,6) (1,8)
Raccolta altri giochi online 18,0 - 18,0 -
102,9 86,5 16,4 19,0

Servizi Commerciali
| ricavi generati dai Servizi Commerciali sono imwentati dell’8,9%, principalmente per effetto

dell'aumento della vendita di ricariche telefonigire-pagate, per il servizio di pagamento delldettel e di
biglietteria sportiva e musicale.

Settore Lotterie GTECH
| ricavi consolidati riferiti al settore delle Letie GTECH sono cosi costituiti:

Trimestre chiuso al

30 Giugno Variazioni

(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Stati Uniti 120.297 114.230 6.067 53
Altri Paesi 81.883 65.889 15.994 24,3

Ricavi da servizi 202.180 180.119 22.061 12,2
Stati Uniti 3.877 4.750 (873) (18,4)
Altri Paesi 23.781 5.929 17.852 >200,0

Vendita prodotti 27.658 10.679 16.979 159,0
Stati Uniti 124.174 118.980 5.194 4.4
Altri Paesi 105.664 71.818 33.846 47,1

Totale Ricavi 229.838 190.798 39.040 20,5

| ricavi delle Lotterie GTECH derivano principalmendai contratti di servizi per le Lotterie, chenha
normalmente una durata compresa tra i 5 e 7 aoni,opzioni di proroga da 1 a 5 anni. In base a tali
contratti, il compenso per GTECH é di norma rappnésto da una percentuale sulle vendite totali di
biglietti, sia per le lotterie online che per ldtévie istantanee. Tali percentuali variano a sdaodelle
dimensioni della lotteria e della gamma di seraiferti a tale Lotteria. | ricavi per la vendita prodotti
riferiti al settore delle Lotterie GTECH derivandneipalmente dall'installazione di nuovi sisterniatteria
online, dall'installazione di nuovi software e dallendita di terminali ed attrezzature per le La#ten
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relazione all'espansione dei sistemi esistenticdvi di GTECH generati dalla vendita dei prodattn
possono essere confrontati da periodo a periodauaacdelle dimensioni e della tempistica delletirada
transazioni di vendita.

GTECH ha sviluppato e continua a sviluppare nudstemi per Lotterie, nuove licenze, nuovi marchi di
giochi per gli enti regolatori delle varie giurigiini e continua ad installare un’intera gamma dovi
apparecchi per la distribuzione dei biglietti delidigterie, tutti ideati per assicurare ai proprenti un
significativo livello di crescita delle vendite @tverso la rete distributiva esistente.

Ricavi per Servizi
| ricavi per servizi generati dalle lotterie statansi sono aumentati del 5,3%, principalmente gféstto
dell'indebolimento dell’euro rispetto al dollarorge@lmente compensato dalla perdita netta di ctintra

| ricavi per servizi generati dalle lotterie intammonali sono aumentati del 24,3% principalmentaasa di
cambiamenti contrattuali e di tasso effettivo, aggiazioni di contratti e variazioni nei tassi dintbio delle
valute estere rispetto all'euro.

Vendita di Prodotti

| ricavi generati dalla vendita di prodotti di lette internazionali al 30 Giugno 2010 sono aumedtag17,9
milioni rispetto allo stesso periodo dell’'esercipiecedente. Tali ricavi subiscono fluttuazionipgaiodo a
periodo per effetto del diverso mix, volume e testipa delle transazioni di vendita. | ricavi relagl primo
semestre dell'esercizio 2010 comprendono la vendiitan nuovo sistema centrale e terminali nel Sud
Australia e la vendita di terminali e servizi diplamentazione di progetti in Spagna.

Settore Soluzioni di Gioco
| ricavi consolidati relativi al settore delle Spioni di Gioco sono cosi costituiti:

Trimestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Ricavi da servizi 16.488 14.426 2.062 14,3
Vendita prodotti 19.957 18.906 1.051 56
Ricavi totali 36.445 33.332 3.113 9,3

Settore GTECH G2
| ricavi consolidati relativi al settore GTECH G@® cosi costituiti:

Trimestre chiuso

30 Giugnt Variazion
(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Ricavi da servizi 16.988 16.111 877 54
Vendita prodotti 1.370 981 389 39,7
Ricavi totali 18.358 17.092 1.266 74
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Trimestre chiuso al

(migliaia di euro)

Materie prime, servizi ed altri costi
Personale

Ammortamento immobilizzazioni materiali
Ammortamento immobilizzazioni immateriali
Impairment

Capitalizzazione costi per lavori interni -
manodopera e spese gen

Totale costi operativi
Incidenza percentuale sui ricavi total

30 Giugno Variazioni
2010 2009 € %
282.905 242.993 39.912 16,
116.047 103.096 12.951 12,¢
60697 60.426 550 0,¢
@230 23.711 1.319 5,¢
2.148 57 A0 >200,(
(22.985) (19.982) (3.003) (15,0)
464.121 410.301 53.820 13,:
80,8% 79,5%

| costi operativi consolidati relativi al trimestodiuso al 30 Giugno 2010 sono aumentati di €53|®mn
rispetto allo stesso periodo dell’esercizio preotelger effetto di maggiori costi direttamente agsuili
all'incremento di ricavi dell'11,3%, per l'incremtndei costi legati a maggiori vendite di prodopi@ri ad
€18,4 milioni ed all'indebolimento dell’'euro rispetal dollaro.

Utili (perdite) su cambi

Gli utili e le perdite su cambi sono classificatnee realizzati (poste monetarie) e non realizzaisie non-

monetarie) come segue:

Trimestre chiuso

(migliaia di euro)

Perdite su cambi realizzate
Utili (perdite) su cambi non realizzate

30 Giugnt Variazion
2010 2009 € %
(722) (100) (622) >200,0
16.210 (11.925) 28.135 >200,0
15.488 (12.025) 27.513 >200,0

Gli utili e le perdite su cambi non realizzati (Am@Netari) sono stati generati dalle seguenti @ena

Trimestre chiuso

(migliaia di euro)

Senior Credit Facilty GTECH
Debito GTECH in euro
Debito in zloty polacchi

Altro

30 Giugnt Variazion
2010 2009 € %
14.110 - 14.110 -
- (6.516) 6.516 100,0
- (4.258) 4.258 100,0
2.100 (1.151) 3.251 >200,0
16.210 (11.925) 28.135 >200,0

Copertura del Senior Credit Facility di GTECH

Al 30 Giugno 2010 il 47% circa dell’indebitamentel dsruppo € in dollari USA, di conseguenza é egpost
alle fluttuazioni del tasso di cambio tra euro dlato. Al 30 Giugno 2010, il 50% circa di tale di&bin
dollari USA e stato protetto con aollar hedgejl quale impone un tasso di cambio medio da ewfolkaro
pari a 1,27. Il debito non coperto e provvisto dawopertura naturale su futuri ricavi e flussicdssa

espressi in valuta statunitense.
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Debito di GTECH in euro

Negli ultimi anni € aumentato il valore dei ricayénerati negli stati europei. Di conseguenza, €92
GTECH si e indebitata in euro con il prest®enior Credit Facility Le perdite su cambi non realizzate
derivanti dal suddetto finanziamento sono dipedliedéuttuazioni del tasso di cambio tra euro elaia
USA.

Debito in zloty polacchi

Nel corso del 2007, in relazione alla vendita diddod S.A. a First Data, la controllata polacc&dECH,
GTECH Polska Sp.z.o.0., evidenziava debiti parb8,@ milioni di zloty polacchi (a tassi di interesdi
mercato) nei confronti di GTECH Global Services @wation Limited (“GGSC"), la cui valuta funzionage
rappresentata dal dollaro USA. GGSC ha rimborsd&ofinanziamento nel 2009 utilizzando principalteen
i proventi dei dividendi non monetari ricevuti ddBCH Polska. Gli utili su cambi non realizzati deuti
dal suddetto finanziamento sono dipesi da variazigh tasso di cambio dello zloty polacco rispedto
dollaro USA.

Interessi passivi

Trimestre chiuso al

30 Giugno Variazioni

(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Prestito obbligazionario Hybrid (16.090) (16.090) - -
Senior Credit Facility GTECH (14.614) (14.611) 3 -
Prestito obbligazionario Euro Bond al 5,375% (9.510) - 9.510 -
Interessi sulla Swap Liability (785) - 785 -
Senior Revolving Credit Facility Lottomatica (785) (4.331) (3.546) (81,9)
Altro (739) (1.002) (263) (26,2)

(42.523) (36.034) 6.489 18,0

L’aumento degli interessi passivi € dovuto printipente all'incremento dei tassi di interesse mesli p
effetto della diversificazione del debito del Gropgopo I'emissione del prestito obbligazionario f&u
Bond” da €750 milioni emesso nel mese di DicemI®@92
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CONFRONTO TRA IL SEMESTRE CHIUSO AL 30 GIUGNO 2010 ED IL SEMESTRE CHIUSO
AL 30 GIUGNO 2009

| ricavi consolidati relativi al semestre chiuso3 Giugno 2010 sono aumentati dell’1,9% rispetto a
stesso periodo dell’esercizio precedente, cosi antkenziato nella tabella di seguito riportata.

Semestre chiuso

30 Giugnt Variazion

(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Operazioni Italian 591.86¢ 595.25¢ (3.38¢4 (0,6
Lotterie GTECFH 422.63¢ 405.70( 16.93¢ 4.2
Soluzioni di Giocc 69.67¢ 64.731 4,94 7.t
GTECH G: 36.73: 34.48¢ 2.24* 6,k
1.120.91: 1.100.172 20.74. 1¢
Eliminazione dei ricavi intercompa (1.893 (1.694 (29¢ (11,7
Applicazione del metodo dellacquigi) 147 172 (25 (14,5
Ricavi totali 1.119.167 1.098.650 20.517 1,9

(&) Rappresenta I'ammortamento delle immobilizzaizimmateriali collegate all’acquisizione di GTECH
avvenuta ad Agosto 2006.

Settore Operazioni ltaliane
| ricavi consolidati generati da Lottomatica pesettore Operazioni Italiane, sono cosi costituiti:

Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni

(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Lotto 155.692 185.013 (29.321) (15,8)
Lotterie Istantanee 170.412 174.401 (3.989) (2,3)
Altro 1.103 1.455 (352) (24,2)

Lotterie 327.207 360.869 (33.662) (9,3)
Scommesse sportive 91.642 96.437 (4.795) (5,0)
Gaming Machine 100.301 72.547 27.754 38,3
Interattivi 24.023 19.237 4.786 24,9
Servizi Commerciali 48.696 46.163 2.533 55

Ricavi complessivi 591.869 595.253 (3.384) (0,6)

Di seguito e riportata un’analisi dettagliata detklamento dei prodotti offerti e dei servizi resi’ambito
del settore Operazioni Italiane relativamente ahprsemestre chiuso al 30 Giugno 2010 rispettosi#sso
periodo dell’esercizio precedente.

Lotto

| ricavi generati dal Gioco del Lotto sono diminwel 15,8% per effetto della diminuzione dellaaaita,
cosi come evidenziato nella tabella di seguitortgia.
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Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(milioni di euro) 2010 2009 Raccolta %
Raccoltacore 2.200,6 2.438,7 (238,1) (9,8
Raccolta su numeri ritardatari 202,2 4154 (213,2) (51,3)
2.402,8 2.854,1 (451,3) (15,8)

Lotterie istantanee

| ricavi relativi alle Lotterie istantanee sono duti del 2,3% per effetto di una diminuzione eellendite
dei biglietti Gratta & Vinci, come evidenziato reelabella di seguito riportata. La diminuzione eeiéndite
dei biglietti, pari ad €128,9 milioni, & legatonipalmente alle minori vendite dei biglietti daDE1

Semestre chiuso al

30 Giugno
2010 2009 Variazioni  Variazioni %
Totale biglietti venduti (in milioni) 1.252,0 1.296,0 (44,0) (3,4
Totale vendite (milioni di euro) € 48333 €4.962,2 (€ 128,9) (2,6)
Prezzo medio di vendita € 3,86 € 3,83 €0,03 0,8

Scommesse Sportive

| ricavi relativi alle scommesse sportive sono diaiii del 5% rispetto allo stesso periodo dellorsoo
esercizio a causa di yrayoutregistrato nel primo trimestre del 2010 piu alslal media. Al 30 Giugno
2010 la quota di mercato (in termini di raccoltanpbessiva) € stata pari al 20,6% con 1.224 purdratjvi
per la vendita di scommesse a quota fissa e 47b querativi per la vendita di concorsi sportivi.

Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(in milioni) 2010 2009 Raccolta %
Raccolta Scommesse Sportive a quota fissa 511,3 431,6 79,7 18,5
Raccolta Concorsi Pronostici 48,7 67,6 (18,9) (28,0)
560,0 4992 60,8 12,2

Gaming Machine
| ricavi generati dall&saming Machinesono aumentati del 38,3% grazie soprattutto atf@wnto nel numero
di AWP unitamente allaumento nella raccolta @ai€163,9 milioni.

Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
2010 2009 Ammontare %
Raccolta AWP (in milioni) € 2.2471 € 2.083,2 € 163,9 79
Macchine AWP installate (alla fine di Giugno) 53.614 51.449 2.165 4,2

Servizi Interattivi
| ricavi generati dai Servizi interattivi sono aumeti del 24,9% principalmente per effetto di unmanto
nella raccolta online, cosi come evidenziato rneltella seguente:
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Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(in milioni di euro) 2010 2009 Raccolta %
Raccolta Poker online 178,6 161,9 16,7 10,3
Raccolta altri giochi online 27,0 - 27,0 -
205,6 161,9 43,7 27,0

Servizi Commerciali
| ricavi generati dai Servizi Commerciali sono amtadi del 5,5% principalmente per effetto dell’auntze
della vendita di ricariche telefoniche pre-pagatel, servizio di pagamento delle bollette e di leitiria
sportiva e musicale.

Settore Lotterie GTECH
| ricavi consolidati riferiti al settore delle Letie di GTECH importi sono cosi costituiti:

Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni

(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Stati Untti 229.292 236.392 (7.100) (3,0
Altri Paesi 160.441 134.887 25.554 18,9

Ricavi da servizi 389.733 371.279 18.454 50
Stati Uniti 7.130 7.358 (228) (3,2)
Altri Paesi 25.773 27.063 (1.290) (4,8

Vendita prodotti 32.903 34.421 (1.518) (4,4)
Stati Untti 236.422 243.750 (7.328) (3,0
Altri Paesi 186.214 161.950 24.264 15,0

Totale ricavi 422.636 405.700 16.936 4,2

Ricavi per Servizi
| ricavi per servizi generati dalle lotterie statansi sono diminuiti del 3%, principalmente dovub
decremento dei contratti netti, parzialmente coreptndall’indebolimento dell’euro rispetto al dotia

| ricavi per servizi generati dalle lotterie intamionali sono aumentati del 18,9% principalmentegfietto
dei seguenti fattori: cambiamenti contrattuali d thsso effettivo di cambio; aggiudicazioni di nuov
contratti e variazioni nei tassi di cambio delléuta estere rispetto all'euro.

Settore Soluzioni di Gioco
| ricavi consolidati relativi al settore delle Smioni di Gioco sono cosi costituiti:

Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Ricavi da servizi 31.398 29.905 1.493 50
Vendita prodotti 38.277 34.826 3.451 9,9
Ricavi totali 69.675 64.731 4.944 7,6
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Settore GTECH G2
| ricavi consolidati relativi al settore GTECH G@® cosi costituiti:

Semestre chiuso

30 Giugn Variazion
(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Ricavi da servizi 34.174 32.425 1.749 54
Vendita prodotti 2.559 2.063 496 24,0
Ricavi totali 36.733 34.488 2.245 6,5

Costi operativi consolidati

Semestre chiuso al

30 Giugno Variazioni
(migliaia di euro) 2010 2009 € %
Materie prime, servizi ed altri costi 540.785 490.959 49.826 10,:
Personale 223.733 215.284 8.449 3,¢
Ammortamento immobilizzazioni materiali 118.156 120.134 (1.978) (1,6)
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 469 48.388 (1.629) (3,4)
Impairment 2.148 57 2.091 >200,C
Capitalizzazione costi per lavori interni - (40.902) (37.471) (3.431) 9.2)
manodopera e spese gent
Totale costi operativi 890.679 837.351 53.328 6,
Incidenza percentuale sui ricavi totali 79,6% 76,2%

| costi operativi consolidati sostenuti nel primengestre 2010 sono cresciuti di €53,3 milioni rispeilo
stesso periodo dell’esercizio precedente stretttaneonnessi all'incremento dell’1,9% dei ricavi.nehé
per effetto dell'indebolimento dell’euro rispetbdollaro.

Il Gruppo destina risorse significative sia per linigire gli attuali prodotti ed i sistemi che perdviluppo di
nuovi prodotti. L'ammontare complessivo delle spdisecerca e sviluppo rilevati quali costi regattrnel
corso del semestre chiuso al 30 Giugno 2010 ed &biggno 2009 sono, rispettivamente pari ad €27,8
milioni ed €33,1 milioni.

Il Gruppo possiede una forza lavoro pari a 7.7 p@mtienti, di cui si riporta la composizione:

Numero Dipender

30 Giugno 31 Dicembre Media

. 2010 2009 2010
